Lj., 23.01.2026

NEK2 -JEK?2 izvlecki; WACC - M. Kozelj; Franc Poto¢nik - izrek

MVNP/Gen-E, https://jek2.si/ekonomika/: ... "Pri vrednosti

L. . . Moé 1.000 MW 1.650 MW,
WACKC realno 2 % (pri inflaciji 2 %, torej 4 % nominalno) 2 2
ocenjujemo povpreéno potrebno prodajno ceno elektrike iz TR i et ot e
elektrarne za povrnitev investicije na 65 EUR/MWh, pri Investicljska vradnost [mio EUR] 9587 15381
0 ; H : 0
WACC 3 % realno Je ta cena 82 EUR/MWh in pr1 WACC4 % Stroski financiranja v casu gradnje [mio EUR] 923-1699 1478-2.723
H n
realno Je cena 103 EUR/MWh. Skupaj [mio EUR] 10.510-11.266 16.838-18.084
Stroski podaljtanja cbratovalne dobe
JEK2 1.000 MW 1.250 MW 1650 MW [EUR/KW, ] 1] 550 o 550
K JEKZ 23 standardni . 7.625 . Povpreéni obratovalni strogki [EUR/MWH] 485 455 45,2 4149
Povpreéni stroek elektricne = & s -
eneraije LCOE [EUR/MWH] 6996-10128 6598-5850 66,02-7,05 61,97-893,77
L] L]
Realni WACC [%] 2% | 4% | 2% | 4% 2% | 4% | 2% | 4%
Skupna ocenjena investicijsha vrednost 9.587EUR W 8.847EUR,. /KW 9.310
osnovnih sredstev za gradnjo preko noéi NajniZja prodajna cena elektriéne energije,
% 7 NP ki zagotavlja ekonomsko upraviGenost 714 1078 675 1048 E74 1027 €35 999
Tabela: investicijska vrednost projekta JEK2 projekta [EUR/MWh]

B.G./Gen-E220912-22102514:43 NEK2 1100 MW 10 %, 4755 €/kW - s financiranjem (WACC 4
%) 5267 €/kW, 74 €/ MWh (pred vojno v UA)

NasStik21/6s37 NEK2 1100 MW, 9000 GWh/a (8180 h/h, 93 %)

i”‘ JEK2 1.000 MW 1.250 MW 1.650 MW
i = Neto sedanja vrednost (NSV) 502 mio EUR 1.121 mio EUR 2.113 mio EUR
" % 2 Notranja stopnja donosa (IRR) 2,48 % 2,63 2,76%
2 s05; 2 COE 70,2EUR/MWh 68,1 EUR/MWh 66,1 EUR/MWh

Najnizja prodajna cena EE, pri kateri je investicija s 2o 5
5 72,3 EUR/MWh 70,21 EUR/MWh 68,2 EUR/MWh
ekonomsko upravidena

52,1 EUR/MWh 50,1 EUR/MWh 48,2 EUR/MWh
% ‘ > i Povpretna stroskovna cena 456EURMMWh 43,7 EURIMWh 41,9 EUR/MWh
Lk 0% Vragilna doba investicije 28 let 2716t 26 let

M.K.: Ne verjamem, da je WACC tako majhen (2-3-4 %/a, kdo, razen drzave, bo
kreditiral na 60-80 let?) - https://jek2.si/ekonomika/ (projekt JEK 2, Jedrska energija, ...) -
investicije Sl-ja je treba vrednotiti enako kot dolgove, ki jih SI odplacuje, tj. nekje 5-7 %/a.
Zakaj, ob >25 G€ (0,1 %/a) depozitov v bankah v SI-ju, SI najema tuje kredite; zakaj si
drzava ne izposodi tukaj ali preko 10-30 letnih obveznic ... vradilo zanesljivo (razen v primeru
vojne, ...); npr.: potrosniski krediti 60 mesecev, 5,70(EOM 8,12) %/a; stanovanjski krediti 20
let, 3,30(EOM 3,42) %/a; stanovanjski krediti 30 let, 3,50(EOM 3,62) %/a; ... banke pri
potrosniskih posojilih (nezanesljive stranke nikoli ne vrnejo). Drzava lahko iz "mixa" vseh
elektrarn dolo¢i povprecno ceno ee-ja mnogo nizje, kot so obroki odplacila (npr. v 20 letih).

uravnotezen povprecni strosek kapitala WACC = weighted average cost of capital, N = number E{V r - MV
of sources of capital (securities, types of liabilities), 7; = required rate of return for security, WACC = ’=Ib ' ¢
i = security, MV; = market value of all outstanding securities Sin, MV;

Franc Poto¢nik (1937-1961) u.d.i.elektroenergetik, vodja investicijske skupine za izgradnjo
TESS5, 345 MW (gradnja 1974-1977, brez prekoraditev naértovane visine investicije in roka
izgradnje, brez afer), ... njegove besede ... »NajpomembnejSa je zacCetna faza, ko se
dolo¢ajo parametri bloka, faze izgradnje, roki, evidentirajo se mogo¢i ponudniki in
izvajalci in se postavi financ¢na konstrukcija. Zavedati pa se je treba, da pri pogajanjih z
izvajalci na drugi strani mize sedijo prekaljeni strokovnjaki vodilnih svetovnih
proizvajalcev, ki neizkusSenost takoj kaznujejo.« ...
Ta izrek Se vedno velja!

NEK2-JEK2izvIWCCPotocnik260123 1/1 260123/30


https://jek2.si/ekonomika/
https://jek2.si/ekonomika/

